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مايو  2024

الهدف 

إن الهــدف الرئيســي للصنــدوق هــو تحقيــق نمــو طويــل الأجــل لــرأس المــال مــن خلال محفظــة متنوعــة. 
يعمــل الصنــدوق علــى الاســتثمار فــي الأوراق الماليــة والاســتثمارات المتعلقــة بحقــوق الملكيــة فــي 
شــركات فــي ســلطنة عمــان ودول أخــرى فــي إقليــم الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا. يجــوز للصنــدوق 

اســتثمار مــا يصــل إلــى 25٪ مــن أصولــه فــي الأوراق الماليــة المدرجــة بالأســواق الدوليــة.

تقرير المحفظة

لقــد عــادت الأســهم العالميــة لحالتهــا الطبيعيــة حيــث عــززت الأربــاح الجيدة للشــركات وتراجع مســتويات 
ــى  ــى نظيراتهــا مــن حيــث القيمــة عل التضخــم توجهــات المســتثمرين. بينمــا تفوقــت أســهم النمــو عل
ــه محققــا  ــد الســندات. أنهــى مؤشــر مورجــان ســتانلي العالمــي )MSCI( معاملات ــة انخفــاض عوائ خلفي
ارتفاعًًــا بلغــت نســبته 4.2% خلال شــهر مايــو، مدعومًًــا بالمكاســب القويــة فــي الولايات المتحدة )مؤشــر 
ناســداك +6.9% و مؤشــر ســتاندرد أنــد بــورز )500( +4.8(. علــى الجانــب الآخــر، كان أداء مؤشــر مورجــان 

ســتانلي للأســواق الناشــئة )MSCI( ضعيفًًــا، مســجلًاً مكاســب طفيفــة بلغــت %0.3.

أمــا أداء الأســواق الإقليميــة فقــد كان أقــل مــن نظيراتهــا العالميــة خلال شــهر مايــو، حيــث تراجــع 
مؤشــر ســتاندرد آنــد بــورز لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي بنســبة )-6.1%( بســبب تراجــع عمليــات البيــع. 
ــي بنســبة )-%4.3(،  ــة الســعودية بنســبة )-7.2%(، ودب ولقــد تراجعــت أســواق كل مــن المملكــة العربي
وقطــر بنســبة )-4.2%(، وأبــو ظبــي بنســبة )-2.3%( والتــي شــهدا أكبــر تراجــع بيــن أســواق المنطقــة، أمــا 
الســوق العمانــي فقــد ارتفــع بنســبة )+1.3%(، والبحريــن بنســبة )+0.5%(، بينمــا ســجل الســوق الكويتــي 
تراجعــاًً طفيفــاًً بلغــت نســبته )-0.1٪( وهــي الأســواق التــي كان أدائهــا أفضــل نســبيًًا فــي المنطقــة. خلال 
الأشــهر الثلاثــة الماضيــة، تلقــت توجهــات الســوق الإقليميــة ضربــة قويــة وســط تراجــع أســعار النفــط 
وارتفــاع أســعار الفائــدة وجمــع المســتثمرين للأمــوال قبــل عمليــات الاكتتــاب العامــة المتعــددة وبيــع 
حصــة مــن رأس مــال أرامكــو. علاوة علــى ذلــك، فقــد حققــت الشــركات التــي كانــت قــد ســجلت نتائــج 
مخيبــة للأمــال فــي الربــع الأول، أرباحــاًً وكان ذلــك بشــكل رئيســي واضحــاًً فــي نتائــج الشــركات الصغيــرة 
والمتوســطة، أمــا علــى الصعيــد القطاعــي، فقــد ســجلت جميــع مؤشــرات القطاعــات خســائر، وجــاءت 

فــي مقدمتهــا قطــاع الرعايــة الصحيــة وقطــاع الســلع الأساســية وقطــاع المــواد.

ولقــد تراجــع أداء الصنــدوق بنســبة 4.5% منــذ بدايــة العــام مقابــل انخفاضــاًً بلغــت نســبته 6.5% لمؤشــر 
ســتاندرد آنــد بــورز لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي، وهــو مــا يعنــي أن نتائــج الصنــدوق جــاءت متفوقــة 
علــى نتائــج المؤشــر المعيــاري بنســبة 2%. وخلال شــهر مايــو 2024، انخفــض الصنــدوق بنســبة %6.6، 
فيمــا انخفــض المؤشــر بنســبة 6.1%. ويعــود تراجــع أداء الصنــدوق بشــكل رئيســي إلــى ممتلكاتــه فــي 

الســوق الســعودي.

ومــع ظهــور علامــات تراجــع التضخــم فــي الولايــات المتحــدة، فــإن المســار المتوقــع لأســعار الفائــدة لا 
يــزال متجهــاًً نحــو التراجــع. تأثــر أداء الشــركات فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي بالعوامــل الموســمية، 
ــة مــن المحــركات  ــر النفطي ــة فــي القطاعــات غي ــن بشــأن اســتفادة الشــركات العامل ــا متفائلي ومــا زلن
الهيكليــة المحليــة. ولا يــزال نمــو ائتمــان الشــركات فــي المملكــة العربيــة الســعودية قويــاًً. وبعــد 
الإجــراءات التصحيحيــة، فقــد أصبــح تقييــم الأســواق الإقليميــة أكثــر جاذبيــة مــع تلقيهــا المزيد مــن الدعم 
بســبب ارتفــاع عوائــد الأربــاح. ونعتقــد أنــه مــن المرجــح أن تتحســن ســيولة الســوق فــي المنطقــة بعد بيع 
حصــة أرامكــو. حيــث سيســتمر الصنــدوق فــي الاســتفادة مــن هــذه التوجهــات، ممــا يســاعد علــى تحقيــق 

أداءًً يفــوق أداء المؤشــر الأساســي.

البيانات الرئيسية للصندوق  

إدارة الأصول في بنك مسقط مدير الصندوق 

94/09/05 تاريخ الإنشاء 

صندوق مشترك غير محدد الأجل الهيكل 

بنك مسقط ش.م.ع.عالحافظ الأمين

سلطنة عمان المكان 

مؤشر أس أند بي المركب لدول مقياس الأداء
مجلس التعاون الخليجي 

ريال عماني/ دولار أمريكي العملة 

عالية وضعية المخاطر

50 ر.ع الحد الأدنى للشراء الأولي

50 ر.ع الحد الأدنى للشراء الإضافي 

1.85%   رسوم الإدارة السنوية 

يوميالتقييم

أكبر ثلاثة ملاك  

الملكية )%(اسم الشركة 

2.7الخريف لتقنية المياه والطاقة 

2.7بنك الراجحي

2.7إعمار العقارية

أداء المحفظة   

10 سنوات *3 سنوات *1 سنةالأداء السنويالأداء الشهرياسم المحفظة 

7.5%12.6%14.5%-4.5%-6.6%صندوق أوركس من بنك مسقط 

0.0%0.7%-0.5%-6.5%-6.1%مؤشر ستاندرد آند بورز المركب لدول مجلس التعاون الخليجي 

* سنوي

صندوق أوريكس من بنك مسقط

2.980 ر.ع / 7.740 دولار أمريكي 
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تاريخ المخاطر 

16.4التقلب على مدار 3 سنوات 

0.7مقياس شارب على مدار 3 سنوات

0.7مقياس شارب على مدار 1 سنة

المخصصات الجغرافية المخصصات القطاعية 

2.7خدمات الاتصالات

9.6السلع غير الأساسية 

4.7السلع الاستهلاكية

5.0الطاقة

24.3المالي

11.9الرعاية الصحية 

14.3الصناعي 

5.0تقنية المعلومات 

5.7النقد

6.2العقاري 

3.8المرافق 

5.7النقد 

2.7قطر

72.7السعودية

14.2الإمارات 

٤٫٦أخرى
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